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Studie: Offene Immobilienfonds steigern Rendite und 
reduzieren Risiko

Offene Immobilienfonds leisten in 
Portfolios privater und institutioneller 
Investoren einen wertvollen Beitrag zur 
Erhöhung der Rendite.

Offene Immobilienfonds entfalten 
bereits bei geringen Investitionsquoten 
positive Effekte auf das Rendite- und 
Risikoprofil von Anlageportfolios. Dies 
gilt unabhängig von der Länge der 
Halteperiode.

Offene Immobilienfonds konnten in 
Krisenzeiten internationaler Aktien-
märkte stets einen positiven Ertrag 
erzielen.
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 Offene Immobilienfonds
 DAX 30

Golfkrieg ´90

Asien-Krise ´97

Russland-Krise ´98

High Tech Blase ´00/´01

11. Sept. ´0
1

Rezession ´02

Golfkrieg ´03

Subprime ´08

Offene Immobilienfonds als Hort der Stabilität in den 
Krisenzeiten des Aktienmarktes

Stichtag: jeweils Jahresultimo; Quellen: BVI, Deutsche Börse AG

Durchschnittliche jährliche Wertentwicklung Offener Immobilienfonds versus 
jährliche Veränderung des DAX 30; Anfang 1990 = 100)
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Kleiner Unterschied – große Wirkung
Nur zwei Prozentpunkte mehr Rendite über 30 Jahre 
bringen einen erheblichen Mehrertrag

Anlagebetrag: 10.000 Euro; Verwaltungskosten sind in Rendite berücksichtigt; 
Berechnung nach BVI-Methode; Quelle: BVI

100.600 Euro
(z.B. Aktienfonds)

57.400 Euro
(z.B. Mischfonds)

32.400 Euro
(z.B. Lebensver-
sicherung)

18.100 Euro
(z.B. Sparbuch)

8 Prozent p.a.

6 Prozent p.a.

4 Prozent p.a.

2 Prozent p.a.

in Jahren

in Euro
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Investmentfonds bieten den höchsten 
Sicherheitsstandard aller Anlageprodukte

Fonds
(=Sondervermögen)

Geld
Ausgabe/Rücknahme 
der Anteile

Kontrolle

Treuhand-

verhältnis

Anleger

Verwaltung Kontrolle
Verwahrung

Kapitalanlage-
gesellschaft Depotbank

BaFin
überwacht
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Durchschnittliche Wertentwicklung der Aktienfonds mit Anlageschwerpunkt Deutschland;
Angaben sind kumulierte Werte (über die folgenden Kalenderjahre); Quellen: BVI, FAZ-Index

Chancen nach Börseneinbrüchen

-21,1%

25,1%

51,7%

138,1%

3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

Kurseinbruch 
1973

41,8% 51,7%

274,6%

-37,1%
3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

Kurseinbruch 
1987

-18,6%

40,7% 37,9%

268,9%

3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

FAZ-Index (im jeweiligen Kalenderjahr)

Kurseinbruch 
1990

Kurseinbruch 
2002

84,3%

160,1%

-42,7%
3 Jahre 5 Jahre




